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Unternehmensanleihen –
Einfach höhere Zinsen
Dynamisch wachsende Unternehmen sind die Basis 
für nachhaltiges Wirtschaftswachstum und Wohlstand 
in den industrialisierten Ländern. Diese Unternehmen 
finanzieren ihre Geschäftstätigkeit über die Aufnahme 
von Mitteln auf dem Kapitalmarkt z. B. in Form von 
Schuldverschreibungen, Unternehmensanleihen oder 
Corporate Bonds.

Der Zinssatz für diese Anleihen richtet sich nach der 
Laufzeit des Titels und der Bonität des emittierenden 
Unternehmens. Die Bonität wird durch unabhängige 
Research-Gesellschaften (Rating-Agenturen) ermittelt, 
wobei die beste Bonität (das Rating) durch ein „AAA“ 
dargestellt  wird. Von sehr guter bis mittlerer Bonität 
(AAA bis BBB) spricht man vom sogenannten „Invest-
ment Grade“.

Wie investiert man 
in Unternehmensanleihen?
Ein Unternehmen kann z. B. aufgrund einer schwachen 
Konjunktur (Rezession) in Zahlungsschwierigkeiten 
kommen und dadurch seinen Zinsverpflichtungen 
möglicherweise nicht nachkommen. Wie soll ein 
Privatanleger diese Entwicklung im Vorfeld abschätzen 
können? 

Hier ist das Know-How von Experten gefragt, die 
laufend Unternehmen analysieren und eine Auswahl 
für den Anleger treffen. Investmentfonds stellen in 
dieser Anlageklasse das optimale Instrument dar, weil 
sie gesetzlich verpflichtet sind, eine breite Streuung 
über viele Emittenten vorzunehmen um das Risiko zu 
streuen. 

Die Probleme eines in Zahlungsschwierigkeiten gera-
tenen Unternehmens können aus dem Mehrertrag 
anderer Unternehmensanleihen kompensiert werden.

Fonds ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft: Die Prospekte (sowie allfällige Änderungen) wurden entsprechend den Bestimmungen des InvFG 1993 in der jeweils geltenden Fassung im
„Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ veröffentlicht und stehen Interessenten kostenlos am Sitz der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. sowie am Sitz der Erste Bank der oester
reichischen Sparkassen AG (Depotbank) zur Verfügung. Das genaue Datum der jeweils letzten Veröffentlichung sowie allfällige weitere Abholstellen sind auf der Homepage der ERSTE-SPARINVEST
KAG unter www.sparinvest.at ersichtlich. Diese Unterlage dient als zusätzliche Information für unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum
Redaktionsschluss (06/2008). Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse unserer Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlicher 
Situation oder Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu. Zu den Beschränkungen des Vertriebs 
des Fonds an amerikanische Staatsbürger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem „Vollständigen Prospekt“. Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung und keine persönliche Anlage-
empfehlung. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Druckfehler und Irrtümer vorbehalten.

www.sparinvest.at

Die ERSTE-SPARINVEST bietet eine breite Palette an 
Investmentfonds, die in Unternehmensanleihen mit 
sehr guter bis mittlerer Bonität veranlagen. 

ESPA BOND EURO-CORPORATE

	 ISIN 	 AT0000724216	 (Ausschütter)
	 ISIN 	 AT0000724224	 (Thesaurierer)
	 ISIN 	 AT0000724240	 (Capitalplan)

Der ESPA BOND EURO-CORPORATE investiert in euro-
päische Unternehmensanleihen bester bis mittlerer 
Bonität. Das Rating der Anleihen im Fonds bewegt sich 
im Investment Grade-Bereich (AAA bis BBB). Der Fonds 
veranlagt ausschließlich in Euro-Anleihen.

ESPA BOND USA-CORPORATE

	 ISIN 	 AT0000675764	 (Ausschütter)
	 ISIN 	 AT0000675772	 (Thesaurierer)
	 ISIN 	 AT0000675780	 (Capitalplan)

Der ESPA BOND USA-CORPORATE investiert in Unter-
nehmensanleihen bester bis mittlerer Bonität, die in 
USD notieren. Das Rating (Bonität) der Anleihen im 
Fonds bewegt sich im Investment Grade-Bereich (AAA 
bis BBB). Das Währungsrisiko des US-Dollar gegenüber 
dem Euro wird permanent und vollständig abgesichert.

ESPA BOND BRIK CORPORATE

	 ISIN	 AT0000A05HQ5	 (Ausschütter)
	 ISIN	 AT0000A05HR3	 (Thesaurierer)
	 ISIN	 AT0000A05HT9	 (Capitalplan)

Der ESPA BOND BRIK CORPORATE investiert in Unter-
nehmensanleihen von Emerging Markets. Dabei 
werden mindestens 50 % in Brasilien, Russland, 
Indien und Kasachstan (BRIK) sowie in attraktive 
Anleihen von Unternehmen anderer Länder veranlagt. 
Der Fremdwährungsanteil kann bis zu 10 % betragen.
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